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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos dadadada aulaaulaaulaaula::::

NoNoNoNo finalfinalfinalfinal destadestadestadesta aulaaulaaulaaula oooo alunoalunoalunoaluno deverádeverádeverádeverá serserserser capazcapazcapazcapaz dededede::::

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender osososos conceitoconceitoconceitoconceito dededede exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações eeee
importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços....

• RelacionarRelacionarRelacionarRelacionar essesessesessesesses conceitosconceitosconceitosconceitos comcomcomcom aaaa competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade----
preçopreçopreçopreço....

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender osososos conceitosconceitosconceitosconceitos dededede taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominalnominalnominalnominal
eeee realrealrealreal....

• DistinguirDistinguirDistinguirDistinguir entreentreentreentre regimesregimesregimesregimes dededede câmbioscâmbioscâmbioscâmbios fixosfixosfixosfixos eeee flexíveisflexíveisflexíveisflexíveis....
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6. COMÉRCIO EXTERNO E BALANÇA DE 6. COMÉRCIO EXTERNO E BALANÇA DE 6. COMÉRCIO EXTERNO E BALANÇA DE 6. COMÉRCIO EXTERNO E BALANÇA DE 
PAGAMENTOSPAGAMENTOSPAGAMENTOSPAGAMENTOS
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ExportaçõesExportaçõesExportaçõesExportações eeee ImportaçõesImportaçõesImportaçõesImportações::::
• RecordeRecordeRecordeRecorde----sesesese aaaa identidadeidentidadeidentidadeidentidade fundamentalfundamentalfundamentalfundamental dadadada
contabilidadecontabilidadecontabilidadecontabilidade nacionalnacionalnacionalnacional::::
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• OOOO quequequeque sãosãosãosão asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações ((((Ex)?)?)?)?
� ÉÉÉÉ oooo valorvalorvalorvalor dosdosdosdos bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços produzidosproduzidosproduzidosproduzidos internamenteinternamenteinternamenteinternamente eeee

transacionadostransacionadostransacionadostransacionados emememem mercadosmercadosmercadosmercados externosexternosexternosexternos....

• EEEE asasasas importações,importações,importações,importações, ((((Im)?)?)?)?
� ÉÉÉÉ oooo valorvalorvalorvalor dosdosdosdos bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços produzidosproduzidosproduzidosproduzidos nononono exteriorexteriorexteriorexterior eeee

transacionadostransacionadostransacionadostransacionados internamente,internamente,internamente,internamente, sendosendosendosendo valorizadosvalorizadosvalorizadosvalorizados aaaa preçospreçospreçospreços
internosinternosinternosinternos....
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ExportaçõesExportaçõesExportaçõesExportações::::
• ParaParaParaPara umaumaumauma pequenapequenapequenapequena economiaeconomiaeconomiaeconomia aberta,aberta,aberta,aberta, oooo valorvalorvalorvalor dasdasdasdas
exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações éééé determinadodeterminadodeterminadodeterminado pelapelapelapela procuraprocuraprocuraprocura externaexternaexternaexterna....

• AAAA suasuasuasua procuraprocuraprocuraprocura éééé determinadadeterminadadeterminadadeterminada pelaspelaspelaspelas intençõesintençõesintençõesintenções dededede
importaçãoimportaçãoimportaçãoimportação dosdosdosdos nossosnossosnossosnossos parceirosparceirosparceirosparceiros comerciaiscomerciaiscomerciaiscomerciais::::
� dependedependedependedepende dodododo nívelnívelnívelnível dededede atividadeatividadeatividadeatividade económicaeconómicaeconómicaeconómica dosdosdosdos paísespaísespaísespaíses quequequeque

compramcompramcompramcompram osososos bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços portuguesesportuguesesportuguesesportugueses;;;;

� dependedependedependedepende igualmenteigualmenteigualmenteigualmente dadadada competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações
portuguesasportuguesasportuguesasportuguesas (maior(maior(maior(maior ouououou menormenormenormenor capacidadecapacidadecapacidadecapacidade dededede concorreremconcorreremconcorreremconcorrerem nosnosnosnos
mercadosmercadosmercadosmercados externosexternosexternosexternos comcomcomcom produtosprodutosprodutosprodutos produzidosproduzidosproduzidosproduzidos noutrosnoutrosnoutrosnoutros países)países)países)países)....
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ComoComoComoComo sesesese medemedemedemede aaaa capacidadecapacidadecapacidadecapacidade competitiva?competitiva?competitiva?competitiva?
• TrabalharemosTrabalharemosTrabalharemosTrabalharemos (apenas)(apenas)(apenas)(apenas) comcomcomcom aaaa competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade----
preçopreçopreçopreço....

• EstamosEstamosEstamosEstamos interessadosinteressadosinteressadosinteressados numanumanumanuma medidamedidamedidamedida agregadaagregadaagregadaagregada dosdosdosdos
preçospreçospreçospreços relativosrelativosrelativosrelativos dosdosdosdos nossosnossosnossosnossos produtosprodutosprodutosprodutos facefacefaceface aosaosaosaos
produtosprodutosprodutosprodutos estrangeirosestrangeirosestrangeirosestrangeiros....

• PortugalPortugalPortugalPortugal exportaexportaexportaexporta::::
� 1111)))) paraparaparapara outrasoutrasoutrasoutras economiaseconomiaseconomiaseconomias dadadada zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro;;;;
� 2222)))) paraparaparapara economiaseconomiaseconomiaseconomias foraforaforafora dadadada zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro....
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CasoCasoCasoCaso 1111:::: exportaçãoexportaçãoexportaçãoexportação paraparaparapara economiaseconomiaseconomiaseconomias dadadada zonazonazonazona dodododo
euroeuroeuroeuro
• ExemploExemploExemploExemplo::::

� InflaçãoInflaçãoInflaçãoInflação nananana zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro:::: 2222%%%%/ano/ano/ano/ano....
� InflaçãoInflaçãoInflaçãoInflação emememem PortugalPortugalPortugalPortugal:::: 3333%%%%/ano/ano/ano/ano....
� EmEmEmEm média,média,média,média, osososos produtosprodutosprodutosprodutos portuguesesportuguesesportuguesesportugueses perderamperderamperderamperderam

competitividade,competitividade,competitividade,competitividade, encareceramencareceramencareceramencareceram emememem termostermostermostermos relativosrelativosrelativosrelativos....
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• DefinaDefinaDefinaDefina----sesesese entãoentãoentãoentão umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços relativorelativorelativorelativo paraparaparapara aaaa
zonazonazonazona euroeuroeuroeuro::::

Eur

Eur P
R

P
=

• QuandoQuandoQuandoQuando REur diminuidiminuidiminuidiminui significasignificasignificasignifica quequequeque::::
� oooo aumentoaumentoaumentoaumento percentualpercentualpercentualpercentual dodododo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços emememem PortugalPortugalPortugalPortugal

superasuperasuperasupera oooo aumentoaumentoaumentoaumento percentualpercentualpercentualpercentual dodododo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços dadadada zonazonazonazona
dodododo euro,euro,euro,euro, ouououou sejasejasejaseja............

� ............ aaaa inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação emememem PortugalPortugalPortugalPortugal excedeexcedeexcedeexcede aaaa inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação dadadada zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro;;;;
� osososos produtosprodutosprodutosprodutos portuguesesportuguesesportuguesesportugueses perdemperdemperdemperdem competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade nananana zonazonazonazona dodododo

euroeuroeuroeuro....

� P ---- índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços emememem PortugalPortugalPortugalPortugal (número(número(número(número puro)puro)puro)puro)....
� PEur ---- índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços nananana zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro (idem)(idem)(idem)(idem)....
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6.16.16.16.1. Taxa de câmbio nominal. Taxa de câmbio nominal. Taxa de câmbio nominal. Taxa de câmbio nominal

CasoCasoCasoCaso 2222:::: exportaçãoexportaçãoexportaçãoexportação paraparaparapara economiaseconomiaseconomiaseconomias foraforaforafora dadadada zonazonazonazona dodododo
euroeuroeuroeuro
• AsAsAsAs economiaseconomiaseconomiaseconomias foraforaforafora dadadada zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro utilizamutilizamutilizamutilizam outrasoutrasoutrasoutras moedasmoedasmoedasmoedas
(por(por(por(por exemplo,exemplo,exemplo,exemplo, dólardólardólardólar dosdosdosdos EUA,EUA,EUA,EUA, libralibralibralibra esterlinaesterlinaesterlinaesterlina............))))....

• TaxaTaxaTaxaTaxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio (nominal)(nominal)(nominal)(nominal)::::
� Preço,Preço,Preço,Preço, emememem euros,euros,euros,euros, dededede umaumaumauma unidadeunidadeunidadeunidade dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira....
� EstaEstaEstaEsta éééé aaaa cotaçãocotaçãocotaçãocotação aoaoaoao incertoincertoincertoincerto....
� AtualmenteAtualmenteAtualmenteAtualmente utilizautilizautilizautiliza----sesesese oooo seuseuseuseu inversoinversoinversoinverso nananana zonazonazonazona dodododo euroeuroeuroeuro....

� AAAA taxataxataxataxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominalnominalnominalnominal permitepermitepermitepermite aaaa conversãoconversãoconversãoconversão dededede preçospreçospreçospreços emememem
moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira paraparaparapara preçospreçospreçospreços emememem moedamoedamoedamoeda nacionalnacionalnacionalnacional eeee vicevicevicevice versaversaversaversa....
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• ExemploExemploExemploExemplo microeconómicomicroeconómicomicroeconómicomicroeconómico::::
� PreçoPreçoPreçoPreço dodododo jogojogojogojogo FIFAFIFAFIFAFIFA 13131313 paraparaparapara PSPSPSPS3333 emememem LondresLondresLondresLondres:::: ££££33333333,,,,47474747

� OOOO jogojogojogojogo emememem LondresLondresLondresLondres éééé carocarocarocaro ouououou barato,barato,barato,barato, dadodadodadodado quequequeque custacustacustacusta €€€€49494949,,,,99999999 emememem Lisboa?Lisboa?Lisboa?Lisboa?

� TaxaTaxaTaxaTaxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio::::
� 1111 euroeuroeuroeuro ==== 0000,,,,8528852885288528 libraslibraslibraslibras (cotação(cotação(cotação(cotação aoaoaoao certocertocertocerto))));;;;
� 1111 libralibralibralibra ==== 1111////0000,,,,8528852885288528 ==== 1111,,,,1726172617261726 euroseuroseuroseuros (cotação(cotação(cotação(cotação aoaoaoao incertoincertoincertoincerto))));;;;
� preçopreçopreçopreço emememem euroseuroseuroseuros ==== ((((txtxtxtx.... dededede câmbio)câmbio)câmbio)câmbio) xxxx (preço(preço(preço(preço emememem libraslibraslibraslibras))));;;;
� preçopreçopreçopreço dodododo jogojogojogojogo emememem LondresLondresLondresLondres::::
o 33333333,,,,47474747 libraslibraslibraslibras;;;;
o 1111,,,,1726172617261726 xxxx 33333333,,,,47474747 ==== 39393939,,,,25252525 euroseuroseuroseuros (muito(muito(muito(muito barato!)barato!)barato!)barato!)....

� OOOO preçopreçopreçopreço dodododo jogojogojogojogo emememem Londres,Londres,Londres,Londres, expressoexpressoexpressoexpresso emememem euros,euros,euros,euros, podepodepodepode aumentaraumentaraumentaraumentar::::
� porqueporqueporqueporque aumentaaumentaaumentaaumenta oooo preçopreçopreçopreço emememem libraslibraslibraslibras ouououou............
� ............ porqueporqueporqueporque oooo euroeuroeuroeuro perdeperdeperdeperde valorvalorvalorvalor facefacefaceface àààà libralibralibralibra (sendo(sendo(sendo(sendo necessárionecessárionecessárionecessário dardardardar maismaismaismais euroseuroseuroseuros paraparaparapara

obterobterobterobter umaumaumauma libra)libra)libra)libra)....
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6.2. 6.2. 6.2. 6.2. Taxa de câmbio Taxa de câmbio Taxa de câmbio Taxa de câmbio realrealrealreal

GeneralizaçãoGeneralizaçãoGeneralizaçãoGeneralização dadadada mediçãomediçãomediçãomedição dadadada competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade::::
• EmEmEmEm geral,geral,geral,geral, aaaa competitividade(competitividade(competitividade(competitividade(----preço)preço)preço)preço) externaexternaexternaexterna dosdosdosdos nossosnossosnossosnossos
bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços dependedependedependedepende::::
� dosdosdosdos seusseusseusseus preçospreçospreçospreços internosinternosinternosinternos (em(em(em(em euros)euros)euros)euros);;;;
� dasdasdasdas taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio dodododo euroeuroeuroeuro facefacefaceface àsàsàsàs moedasmoedasmoedasmoedas dosdosdosdos nossosnossosnossosnossos parceirosparceirosparceirosparceiros

comerciaiscomerciaiscomerciaiscomerciais....

• ParaParaParaPara medirmedirmedirmedir essaessaessaessa competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade atravésatravésatravésatravés dededede umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede
preçospreçospreçospreços relativosrelativosrelativosrelativos necessitamosnecessitamosnecessitamosnecessitamos::::
� dededede umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços internointernointernointerno ((((P))));;;;
� dededede umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços externoexternoexternoexterno ((((P*),),),), masmasmasmas quequequeque estáestáestáestá ligadoligadoligadoligado aaaa preçospreçospreçospreços

emememem moedasmoedasmoedasmoedas estrangeirasestrangeirasestrangeirasestrangeiras;;;;
� dededede umumumum índiceíndiceíndiceíndice dededede taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominaisnominaisnominaisnominais ((((e))))....
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• ChamamosChamamosChamamosChamamos aaaa esseesseesseesse índiceíndiceíndiceíndice dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade dosdosdosdos bensbensbensbens eeee
serviçosserviçosserviçosserviços nacionaisnacionaisnacionaisnacionais............

• ............ TaxaTaxaTaxaTaxa dededede CâmbioCâmbioCâmbioCâmbio RealRealRealReal,,,, definidadefinidadefinidadefinida comocomocomocomo::::

*
.e P

R
P

=

• AumentoAumentoAumentoAumento dededede R::::
� correspondecorrespondecorrespondecorresponde aaaa umumumum aumentoaumentoaumentoaumento dadadada competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade;;;;
� osososos preçospreçospreçospreços nononono estrangeiro,estrangeiro,estrangeiro,estrangeiro, expressosexpressosexpressosexpressos emememem euros,euros,euros,euros, aumentaramaumentaramaumentaramaumentaram maismaismaismais dodododo

quequequeque osososos preçospreçospreçospreços emememem PortugalPortugalPortugalPortugal....

• UmUmUmUm aumentoaumentoaumentoaumento dededede R podepodepodepode resultarresultarresultarresultar::::
� dededede umaumaumauma perdaperdaperdaperda dededede valorvalorvalorvalor dodododo euroeuroeuroeuro facefacefaceface aaaa outrasoutrasoutrasoutras moedasmoedasmoedasmoedas (aumento(aumento(aumento(aumento dededede e))));;;;
� dededede umaumaumauma inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação maismaismaismais elevadaelevadaelevadaelevada nononono estrangeiroestrangeiroestrangeiroestrangeiro dodododo quequequeque emememem PortugalPortugalPortugalPortugal

(aumento(aumento(aumento(aumento dededede P*/P))))....
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OOOO índiceíndiceíndiceíndice dededede taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominaisnominaisnominaisnominais ((((e))))::::
• RefleteRefleteRefleteReflete aaaa evoluçãoevoluçãoevoluçãoevolução dasdasdasdas diversasdiversasdiversasdiversas taxastaxastaxastaxas dededede câmbio,câmbio,câmbio,câmbio,
nominaisnominaisnominaisnominais eeee facefacefaceface aoaoaoao euro,euro,euro,euro, dasdasdasdas moedasmoedasmoedasmoedas dosdosdosdos paísespaísespaísespaíses comcomcomcom osososos
quaisquaisquaisquais temostemostemostemos relaçõesrelaçõesrelaçõesrelações comerciaiscomerciaiscomerciaiscomerciais....

• ConstróiConstróiConstróiConstrói----sesesese aaaa partirpartirpartirpartir dededede umaumaumauma médiamédiamédiamédia ponderadaponderadaponderadaponderada dosdosdosdos índicesíndicesíndicesíndices
individuaisindividuaisindividuaisindividuais dasdasdasdas taxastaxastaxastaxas dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominaisnominaisnominaisnominais (taxa(taxa(taxa(taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio
atualatualatualatual/taxa/taxa/taxa/taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nononono anoanoanoano base)base)base)base)....

• NoteNoteNoteNote----sesesese quequequeque aaaa “taxa“taxa“taxa“taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominalnominalnominalnominal facefacefaceface aoaoaoao euro”euro”euro”euro” dadadada
moedamoedamoedamoeda dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia espanholaespanholaespanholaespanhola éééé 1111 eeee nãonãonãonão variavariavariavaria…………
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6.3. Regimes cambiais6.3. Regimes cambiais6.3. Regimes cambiais6.3. Regimes cambiais

ComoComoComoComo sesesese determinadeterminadeterminadetermina oooo valorvalorvalorvalor dadadada taxataxataxataxa dededede câmbio?câmbio?câmbio?câmbio?
• AsAsAsAs moedasmoedasmoedasmoedas transacionamtransacionamtransacionamtransacionam----sesesese numnumnumnum mercadomercadomercadomercado
(microeconómico)(microeconómico)(microeconómico)(microeconómico) conhecidoconhecidoconhecidoconhecido porporporpor mercadomercadomercadomercado cambialcambialcambialcambial....

• AAAA taxataxataxataxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio nominalnominalnominalnominal éééé oooo preçopreçopreçopreço praticadopraticadopraticadopraticado nessenessenessenesse
mercadomercadomercadomercado....

• ProcuraProcuraProcuraProcura dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira::::
� paraparaparapara importaçãoimportaçãoimportaçãoimportação dededede bensbensbensbens;;;;
� paraparaparapara turismoturismoturismoturismo nononono estrangeiroestrangeiroestrangeiroestrangeiro eeee importaçãoimportaçãoimportaçãoimportação dededede outrosoutrosoutrosoutros serviçosserviçosserviçosserviços;;;;
� paraparaparapara osososos imigrantesimigrantesimigrantesimigrantes enviaremenviaremenviaremenviarem àsàsàsàs suassuassuassuas famíliasfamíliasfamíliasfamílias;;;;
� paraparaparapara investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento ouououou aplicaçãoaplicaçãoaplicaçãoaplicação dededede poupançaspoupançaspoupançaspoupanças nononono estrangeiroestrangeiroestrangeiroestrangeiro............
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• OfertaOfertaOfertaOferta dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira::::
� resultanteresultanteresultanteresultante dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações dededede bensbensbensbens;;;;
� resultanteresultanteresultanteresultante dodododo turismoturismoturismoturismo emememem PortugalPortugalPortugalPortugal eeee exportaçãoexportaçãoexportaçãoexportação dededede outrosoutrosoutrosoutros

serviçosserviçosserviçosserviços;;;;
� resultanteresultanteresultanteresultante dodododo envioenvioenvioenvio dededede remessasremessasremessasremessas dosdosdosdos nossosnossosnossosnossos emigrantesemigrantesemigrantesemigrantes;;;;
� resultanteresultanteresultanteresultante dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento ouououou aplicaçãoaplicaçãoaplicaçãoaplicação dededede poupançaspoupançaspoupançaspoupanças

estrangeirosestrangeirosestrangeirosestrangeiros…………

• AAAA procuraprocuraprocuraprocura dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira éééé sempresempresempresempre umaumaumauma ofertaofertaofertaoferta dededede
moedamoedamoedamoeda nacionalnacionalnacionalnacional....

• AAAA ofertaofertaofertaoferta dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira éééé sempresempresempresempre umaumaumauma procuraprocuraprocuraprocura dededede
moedamoedamoedamoeda nacionalnacionalnacionalnacional....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

EmEmEmEm regimeregimeregimeregime dededede câmbioscâmbioscâmbioscâmbios flexíveisflexíveisflexíveisflexíveis::::
• AAAA taxataxataxataxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio ajustaajustaajustaajusta----se,se,se,se, porporporpor formaformaformaforma aaaa equilibrarequilibrarequilibrarequilibrar aaaa
ofertaofertaofertaoferta comcomcomcom aaaa procuraprocuraprocuraprocura dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira....

• OOOO bancobancobancobanco centralcentralcentralcentral nãonãonãonão intervémintervémintervémintervém nononono mercadomercadomercadomercado cambialcambialcambialcambial....
• UmaUmaUmaUma perdaperdaperdaperda dededede valorvalorvalorvalor dadadada nossanossanossanossa moedamoedamoedamoeda ((((e sobe)sobe)sobe)sobe)
designadesignadesignadesigna----sesesese porporporpor depreciaçãodepreciaçãodepreciaçãodepreciação....

• UmUmUmUm ganhoganhoganhoganho dededede valorvalorvalorvalor dadadada nossanossanossanossa moedamoedamoedamoeda ((((e desce)desce)desce)desce) éééé umaumaumauma
apreciaçãoapreciaçãoapreciaçãoapreciação....



Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

Em regime de câmbios Em regime de câmbios Em regime de câmbios Em regime de câmbios fixosfixosfixosfixos::::
• O banco central fixa o valor da taxa de câmbio.O banco central fixa o valor da taxa de câmbio.O banco central fixa o valor da taxa de câmbio.O banco central fixa o valor da taxa de câmbio.
• AsAsAsAs ofertaofertaofertaoferta eeee aaaa procuraprocuraprocuraprocura dededede moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira porporporpor parteparteparteparte dosdosdosdos
agentesagentesagentesagentes privadosprivadosprivadosprivados podempodempodempodem nãonãonãonão serserserser iguaisiguaisiguaisiguais....

• OOOO bancobancobancobanco centralcentralcentralcentral intervémintervémintervémintervém nononono mercadomercadomercadomercado cambial,cambial,cambial,cambial, vendendovendendovendendovendendo ouououou
comprandocomprandocomprandocomprando moedamoedamoedamoeda estrangeira,estrangeira,estrangeira,estrangeira, eliminandoeliminandoeliminandoeliminando oooo excessoexcessoexcessoexcesso dededede
procuraprocuraprocuraprocura ouououou dededede ofertaofertaofertaoferta dosdosdosdos agentesagentesagentesagentes privadosprivadosprivadosprivados....

• AsAsAsAs reservasreservasreservasreservas emememem moedamoedamoedamoeda estrangeiraestrangeiraestrangeiraestrangeira dodododo bancobancobancobanco centralcentralcentralcentral variamvariamvariamvariam....
• OOOO bancobancobancobanco centralcentralcentralcentral podepodepodepode decidirdecidirdecidirdecidir umaumaumauma desvalorizaçãodesvalorizaçãodesvalorizaçãodesvalorização ((((e sobe)sobe)sobe)sobe) ouououou
umaumaumauma revalorizaçãorevalorizaçãorevalorizaçãorevalorização ((((e desce)desce)desce)desce) dadadada moedamoedamoedamoeda....


